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Information om Alandsbanken Abp

Banken har tillstdnd att sdsom inlaningsbank bedriva kredit-
institutsverksamhet i enlighet med kreditinstitutslagen samt
att tillhandhalla investeringstjanster och sidotjanster i enlighet
med lag om vdardepappersforetag.

Alandsbanken Abp, pa engelska Bank of Aland Plc,
(nedan banken), Nygatan 2, PB 3, AX-22101 Mariehamn.
FO-nummer 0145019-3.

Hemort dr Mariehamn.

Telefon: +358(0)20429 011 (vaxel)
Telefax: +358(0)204291228
Hemsida: www.alandsbanken.fi
E-post:  info@alandsbanken.fi

Banken star under tillsyn av Finansinspektionen,
Snellmansgatan 6, oo101 Helsingfors,
www.finansinspektionen.fi

Sprak
Banken tillhandahaller service pa svenska och finska. Bada
sprakversionerna har samma status om inte annat anges.

Kundklassificering

Banken ar enligt vardepappersmarknadslagen skyldig att klassi-

ficera sina kunder. Kunderna delas in i tre olika kundkategorier;
icke-professionell, professionell och godtagbar motpart. Syftet
med klassificeringen dr att anpassa investerarskyddet efter den
enskilde kundens férutsattningar.

Privatpersoner och foretag som inte bedriver vdrdepappers-
handel i ndgon storre utstrackning klassificeras som icke pro-
fessionella. Som professionella kunder kommer stora foretag,
institutionella investerare och liknande verksamheter att klassi-
ficeras eftersom dessa beddéms ha ett mindre behov av investe-
rarskydd. Godtagbara motparter har den minst omfattande
formen av investerarskydd enligt lagen. Till denna kundkategori
hér bland annat kreditinstitut, forsakringsbolag, vardepappers-
foretag, fondbolag och myndigheter.

En icke-professionell kund omfattas av den hogsta nivan av
investerarskydd i lagen. Detta innebdr bl.a. att banken maste
informera kunden om de finansiella instrumenten och riskerna
med dessa samt kostnader och andra avgifter for handel med
instrumenten. Nar banken tillhandahaller investeringsrad-
givning eller kapitalférvaltning bedémer banken om en tjanst
eller ett finansiellt instrument ar Iampligt for den enskilde
kunden innan tjansten tillhandahalls eller rekommenderas.
Bedémningen gors utgdende fran kundens erfarenhet och
kunskap om tjdnsten eller det finansiella instrumentet samt
kundens investeringsmal, riskprofil och finansiella stéllning. For
andra tjanster an investeringsradgivning och kapitalférvaltning
beddmer banken om tjansten eller det finansiella instrumentet
dr passande for kunden mot bakgrund av kundens kunskap
och erfarenhet. Icke-professionella kunder omfattas av ersatt-
ningsfonden for investerare.

Professionella kunder omfattas inte i samma utstrackning som

icke-professionella kunder av det lagstadgade investerarskyddet
och de omfattas inte av ersdttningsfonden for investerare.

Om kunden pd eget initiativ kontaktar banken for att limna
ett uppdrag gdllande vardepapper som hor till kategorin icke-
komplexa instrument (sd som noterade aktier och placerings-
fondandelar) kommer ingen beddmning av om tjansten ar
passande fér kunden att goras.

Kunden kan hos banken anstka om att fa byta kundkategori.
En icke-professionell kund kan anséka om att bli klassificerad
som professionell kund. Ansokan ska vara skriftlig och banken
ska gora en beddomning av om kunden uppfyller de krav som
stdlls i lagen for att bli behandlad som professionell kund.
Kunden omfattas da inte ldngre av det hogre investerarskyd-
det och inte heller av ersdttningsfonden for investerare. En
professionell kund kan anhalla om att bli klassificerad som icke-
professionell kund. En professionell kund kan dven anhalla om
att bli klassificerad som godtagbar motpart och da dligger det
banken att utreda att kunden uppfyller de i lagen uppstdllda
kraven. Kundens skydd inskranks da ytterligare. En godtagbar
motpart kan anhalla om att bli klassificerad som professionell
kund eller icke-professionell kund. Ansdkan ska alltid géras
skriftligen.

Information om intressekonflikter

Banken tillhandahaller ett brett utbud av finansiella tjanster dar
manga funktioner ingdr. Detta innebdr att banken kan tillhanda-
hélla en heltdckande finansiell service pd médnga omraden. Det
medfor dock ocksa att intressekonflikter kan férekomma. Med
intressekonflikter avses intressekonflikter mellan banken och
dess foretrdadare och kunden och intressekonflikter mellan olika
kunder. Vidare avses med intressekonflikter ocksa sadana in-
tressekonflikter som kan forekomma mellan olika verksamheter
inom banken och andra verksamhetsomraden inom koncernen.

Banken har identifierat och genom en policy dokumenterat

de omraden dar potentiella intressekonflikter kan férekomma.
Intressekonflikter kan bland annat uppsta i bankens radgiv-
nings- och makleriverksamheter. | bankens policy fér hantering
av intressekonflikter beskrivs hur intressekonflikter ska hante-
ras for att undvika att kundens intresse paverkas negativt. For
att undvika att intressekonflikter uppstar har banken vidtagit
atgarder sa som att halla koncernens olika verksamheter mellan
vilka det kan uppsta intressekonflikter, atskilda fran varandra
sd att information inte otillborligt kan utnyttjas i nagon annan
del av banken. Banken har dartill antagit regler om att anstdllda
inte far hantera uppdrag dar de sjdlva eller deras narstaende
har intressen som kan leda till en intressekonflikt. De anstdllda
ska alltid i férsta hand tillvarata kundens intresse. Pa kundens
begéran tillhandahdller banken ndarmare uppgifter om policyn.

| bankens policy for hantering av intressekonflikter behandlas
dven incitament. Med incitament avses betalning eller mot-
tagande av avgifter, provisioner och andra férmaner i samband
med tillhandahallande av vardepapperstjanster.

Banken far betala eller ta emot incitament endast under vissa
forutsattningar. Incitament far betalas till eller tas emot fran
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en tredje part om avgiften eller provisionen ar till fér att hoja
kvaliteten pa vardepapperstjansten som erbjuds kunden och
om kvalitetshoéjningen dr till fordel for kunden. Banken ska
ldmna kunden tillracklig information om aktuella incitament
innan vardepapperstjdnsten utfors. Incitament far inte betalas
eller tas emot om det skulle strida mot god sed eller i dvrigt
kunna anses vara otillborligt.

DE TYPER AV INCITAMENT SOM FOREKOMMER |
BANKEN BESKRIVS NEDAN

Provisionsaterbaring vid formedling av fonder innebar att
banken far en del av teckningsprovisionen och férvaltnings-
provisionen for de salda fondandelarna. For de fondandelar
som banken formedlar fran Alandsbanken Fondbolag Ab ar
provisionsaterbaringen hela teckningsprovisionen och 50 % av
de arliga forvaltningsarvodena i aktiefonder, blandfonder och
Multi Manager fonder samt 40 % av forvaltningsprovisionen i
rantefonder. Fér fondandelar som banken férmedlar fran andra
inhemska fondbolag erhaller banken hela teckningsprovisionen
samt 50 % av de arliga férvaltningsarvodena som provisionsa-
terbaring. Vid formedling av utlindska fondandelar erhaller
banken hela tecknings- och inlésenprovisionen samt 0,25-
0,75 % av marknadsvdardet pa innehavet (fondandelarna).

I samband med kapitalférvaltning erldgger banken i vissa fall
en provision till samarbetspartner som hdnvisar kapitalfér-
valtningskunder till banken. Provisionen uppgar till maximalt
0,60% p.a. av den forvaltade portfdljens varde.

Beskattning

I samband med tillhandahallande av investeringstjanster inne-
haller banken i vissa fall skatt.

Vid vinstutdelning fran i Finland noterade bolag innehaller
banken den i inkomstskattelagen angivna skatten pa vinstut-
delning. Ingen forskottsinnehdlining gors pa dividender fran
onoterade bolag och dirmed maste kunden sjalv ombesorja
eventuell inbetalning av skatt. Skatt pa vinstutdelning fran
utldndska noterade bolag innehdlls i huvudregel av kallstaten.
Understiger den i utlandet innehallna skatten motsvarande
skatt i Finland maste kunden sjélv erlagga mellanskillnaden.

Ndr ett masskuldebrev forfaller innehdller banken skatt enligt
lagen om kallskatt pa ranteinkomst. Banken innehaller dven skatt
pa ranta vid forsaljning av masskuldebrevet under I6ptiden.

Ndar en aktieindexobligation forfaller innehaller banken skatt
enligt lagen om kallskatt pa ranteinkomst. Banken innehaller
daremot ingen skatt vid dverlatelse under I6ptiden. Kunden

ar da skyldig att sjdlv erldgga kapitalskatt pa den eventuella
overlatelsevinst som kan uppsta. Nar en sa kallad private place-
ment forfaller gér banken forskottsinnehallning enligt vid varje
tidpunkt gdllande kapitalskattesats.

For vinster som uppkommer nar kunden 6verlater vardepapper
ar kunden skyldig att erlagga kapitalskatt. Banken verkstaller
ingen forskottsinnehallning pa overlatelsevinster.

For vardepapper som banken formedlar och som omfattas av
Overlatelseskattelagen verkstaller banken innehallning och
betalning av dverlatelseskatt.

Forvaring av kundmedel
En beskrivning av bankens forvaring av kundmedel finns i
respektive tjdnsteavtal.

Finansiella instrument och dess risker

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument, sasom aktier, obligationer,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
eller andra finansiella instrument som kan bli féremal fér handel,
sker i huvudsak i organiserad form vid en handelsplats. En
handelsplats kan vara en reglerad marknad, en multilateral han-
delsplattform (Multilateral Trading Facility, MTF) eller en syste-
matisk internhandlare (Systematic Internaliser, SI). En reglerad
marknad kan vara en fondbérs eller annan motsvarande handels-
plats. En multilateral handelsplattform (MTF) dr ett handels-
system som organiseras och tillhandahalls av en bors eller en
annan aktor pa vardepappersmarknaden. En systematisk intern-
handlare (SI) &r en aktor pa vardepappersmarknaden som pa ett
organiserat satt ger priser och genomfor kunduppdrag utanfor
en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform.

RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Placeringar i finansiella instrument dr férenade med ekonomisk
risk. Kunden svarar for risken och bor darfor informera sig om
de villkor som géller fér handel med sadana instrument och

om instrumentets egenskaper och risker. Kunden bor dven
fortlépande bevaka sina placeringar i finansiella instrument.
Observera att detta dven gdller om kunden vid placeringstill-
fallet fick individuell radgivning.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av vinstutdel-
ning (aktier och placeringsfonder) eller ranta (rdntebdrande
instrument). Dessutom kan priset pa instrumentet sjunka eller
stiga i forhallande till priset nar placeringen gjordes. Den totala
avkastningen dr summan av utdelningen/rantan och prisfor-
andringen pa instrumentet. Avkastningen kan vara bade positiv
och negativ. Risken for negativ avkastning, det vill sdga forlust
pa placeringen, varierar mellan olika instrument. Nedan féljer
en beskrivning av de vanligaste finansiella instrumenten och de
risker som dr férenade med dessa.

AKTIER OCH DEPABEVIS

Ett aktiebolag ar en sjdlvstandig juridisk person dar dgaren eller
dgarna bara ansvarar med det insatta aktiekapitalet, aktiebola-
gets riskkapital. Om bolaget gar i konkurs forlorar dgarna sitt
riskkapital.

En aktie dr en dgarandel i ett aktiebolag. Som aktiedgare har
man ratt till del i bolagets vinst i form av vinstutdelning och

far inflytande i bolaget genom sin rostratt pa bolagsstamman,
vilken dr det hogsta beslutande organet i ett aktiebolag. Aktiea-
garen har dven del i tillgdngarna vid en eventuell likvidering.
Aktier &r fritt dverlatbara, de kan darmed képas och sljas fritt.
Som aktiedgare kan man fa avkastning pa sin investering pa tva
sdtt, genom vinstutdelning och genom att aktiekursen har gatt
upp nar man saljer.

Grundprincipen &r att en aktie ska motsvara en rést pa bolags-
stdmman. Det ar dock mojligt att ha aktier med olika rostetal
och uppdelningen brukar da ske i A-aktier (réststarka aktier)
och B-aktier (rostsvaga aktier).

Ett foretags marknadsvdrde berdknas genom att aktiekursen
multipliceras med antalet aktier. Flera faktorer paverkar aktie-
kursen och dess utveckling, inklusive tillgang och efterfragan,
forvantad framtida resultatutveckling och tillgang till kapital.
Forvantningar pa den allmédnna kursutvecklingen kan vara
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baserade pa olika affars- och marknadsfaktorer, sasom
makroekonomiska forutsdttningar.

Ett depdbevis &r ett bevis om en rétt till utlindska aktier som
utgivaren av beviset forvarar/innehar for innehavarens rakning.
Depabevis handlas precis som aktier pa en reglerad marknad
eller annan handelsplats och prisutvecklingen foljer normalt
prisutvecklingen pa den utlandska marknadsplats dar aktien
handlas.

Risker med aktier och depabevis

Som aktiedgare dar man delaktig i bolagets verksamhet och expo-
nerad mot bolagets risker. Risken att ett visst bolag gar samre an
forvdntat eller drabbas av en negativ handelse som innebdr att
aktien kan falla i vdrde eller att de finansiella instrument som dr
relaterade till bolaget kan falla i vdrde kallas bolagsrisk.

Risken att en aktie faller i varde till foljd av att marknaden som
helhet, eller en del ddrav, faller i varde kallas marknadsrisk.

Vid handel med aktier och depdbevis utsdtts man dven for en
likviditetsrisk. Det ar risken att man inte kan sdlja eller kdpa en
aktie eller ett depabevis vid 6nskad tidpunkt pa grund av att
omsattningen i aktien eller depdbeviset ar Idg. Denna risk &r
storre i onoterade bolags aktier dar handel inte sker pa regle-
rade marknader.

Utover de generella risker som finns vid handel med aktier eller
andra typer av andelsrdtter bor dven eventuella valutarisker be-
aktas vid handel med depabevis. Det &r risken att en utlandsk
valuta till vilken ett innehav ar relaterat férsvagas.

RANTEBARANDE INSTRUMENT

Ett rantebdrande instrument dr i grunden en fordringsratt.
Fordran riktar sig mot utgivaren av instrumentet, det vill sdga
emittenten. Ett rdntebdrande instrument dr antingen en obli-
gation (I6ptid langre &n ett ar) eller ett penningmarknadsinstru-
ment (I6ptid hogst ett ar). Dessa instrument kan emitteras av
stat, kommun eller foretag. Varje rantebarande instrument har
ett dagsvarde eller kurs, som faststalls pa marknaden. Kursen
paverkas av de géllande marknadsrdntorna, den foérvantade eko-
nomiska utvecklingen, utbud och efterfragan pa ifraga-varande
instrument samt av emittentens kreditvdrdighet.

Obligationer

Obligationer har vanligen en kupongrdnta som betalas minst

en gang per ar. Kupongrantan kan vara fast eller rorlig. En rorlig
ranta dr bunden till en befintlig marknadsranta och foljer dar-
med rdnteutvecklingen. Ranta pa en obligation raknas alltid pa
obligationens nominella varde. Avkastningen pa en obligation
ar begransad till kupongrantan om obligationen behalls till
forfallodagen. Under I6ptiden kan en obligation sdljas till en
hdgre kurs, om rdntorna har sjunkit sedan tidpunkten for inkop.
Ibland kan dven en obligation emitteras som nollkuponginstru-
ment ddr rdntan diskonteras fran férséljningspriset. Obliga-
tionen saljs da till ett pris som understiger nominellt vdarde och
pa forfallodagen aterbetalas det nominella vardet. F6r noll-
kuponginstrument sker ingen rdntebetalning under 16ptiden.

Penningmarknadsinstrument

Penningmarknadsinstrumenten ar oftast s.k. diskonteringspap-
per. Dessa instrument sdljs till ett Iagre pris, med avdrag for en
6verenskommen rantesats, och aterbetalas till fullt pris. Instru-

menten kallas utgaende fran emittenten for kommun-, foretags-
eller bankcertifikat. Om staten dr emittent kallas instrumentet
statens skuldférbindelse eller treasury bill.

Risker med rdantebdrande instrument

Da man handlar med rantebdrande instrument exponeras

man mot olika risker sdsom kursrisk, kreditrisk, valutarisk och
likviditetsrisk. Kursrisk innebdr att ifall marknadsrdntorna stiger
tappar det rantebdrande instrumentet med fast ranta varde pa
grund av att nya instrument ges ut till en hdgre rantesats dn den
rantesats som gdller for de tidigare emitterade instrumenten.
Kreditrisk innebdr att emittenten av ett rantebdrande instrument
inte kan betala tillbaka antingen rdntor eller kapital for sina lan.
Lan emitterade av stat eller kommun anses vara riskfria. Andra
emittenter kan ibland stdlla sdkerhet for sin emission. For 6vriga
lan galler det att vdlja en emittent med hog kreditvardighet.
Risken for forlust for ett rantebdrande instrument anses dock
vara lagre an for aktier. Valutarisk gdller sidana rantebdrande
instrument dar instrumentet ar emitterat i nagon annan valuta
an innehavarens hemvaluta. Om instrumentets valuta for-
svagas gentemot placerarens hemvaluta tappar instrumentet
vdrde. Likviditetsrisk innebdr att man inte kan sdlja eller kopa ett
rantebdrande instrument vid 6nskad tidpunkt pd grund av att
omsadttningen i instrumentet dr lg.

PLACERINGSFONDER

En placeringsfond (nedan fond) dr en vardepappersportfolj vars
tillgangar dgs av de fysiska och/eller juridiska personer som
placerat medel i fonden.

Fondernas verksamhet dr reglerad och for varje fond uppgors
stadgar, vilka narmare reglerar fondens verksamhet. Stadgarna
faststdlls av Finansinspektionen. Fondernas administration och
férvaltning handhas av ett fondbolag, som har erhallit tillstand
att bedriva fondverksamhet. Fér fondernas placeringsverksam-
het, det vill sdga portfoljforvaltning, ansvarar professionella
kapitalforvaltare.

Fondens tillgdngar utgdrs av vanliga vardepapper (till exempel
aktier, aktierelaterade instrument, rantebdrande instrument,
derivatinstrument, kontanta medel) i enlighet med det som har
definierats i stadgarna fér fonden. Lagen om placeringsfonder
stdller krav pa diversifiering (spridning) av fondernas medel

i olika placeringsobjekt. Utdver vanliga fonder férekommer
dven specialplaceringsfonder. Specialplaceringsfonder kan
avvika fran de diversifieringskrav som lagen stéller pa

normala fonder.

Agandet i en fond sker genom fondandelar. En fondandel berit-
tigar till en i forhdllande till antalet fondandelar lika stor andel
av fondens tillgdngar med beaktande av fondandelsseriernas
och andelsslagens proportionella varden. Andelsdgarnas
fondandelar forvaras normalt hos ett fondbolag och kan dven
visas som en del av fondandelsdgarens vdardepappersforvar

hos en depdbank. Fondbolaget kan dven pa fondandelsdgarens
begdran utfdrda ett fysiskt andelsbevis.

Fondandelens vérde berdknas utgaende fran marknadsvardet
av fondens totala tillgangar. Fondens varde berdknas genom
att fondens skulder dras av fran fondens tillgangar. Fondande-
lens vdrde dr fondens vdrde dividerat med antalet fondandelar
i omlopp dock s3, att i vdrdet pa de olika fondandelsserierna
beaktas de avkastningsandelar som utdelats pa fondandelarna
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samt differentierade forvaltningsprovisioner for de olika fond-
andelsserierna. Fondandelarnas varde berdknas och publiceras
varje bankdag. Fondandelar kan tecknas (kdpas) och I6sas in
(sdljas) eller bytas varje bankdag.

Fondandelar indelas normalt i tillvdxtandelar och avkastnings-
andelar. Innehavare av avkastningsandelar erhaller en arlig
utdelning av avkastningen. Vinst av eventuell vardestegring i
fondernas placeringar realiseras pa féljande satt for andels-dgar-
na: For tillvaxtandelar kapitaliseras all vardestegring i fondernas
placeringar. Vardestegringen realiseras i sin helhet som en 6ver-
latelsevinst i samband med inlésen av fondandelar. For avkast-
ningsandelar sker istallet en arlig utdelning av avkastningen.
Vardestegring som oOverstiger den utdelning som skett for av-
kastningsandelarna kapitaliseras och realiseras for andelsdagaren
som en Gverldtelsevinst i samband med inlésen av fondandelar.

Det finns olika typer av fonder. En aktiefond dr en fond som
huvudsakligen placerar sina medel i aktier eller aktierelaterade
vdrdepapper. En rantefond placerar sina medel huvudsakligen

i rantebdrande vdrdepapper och/eller penningmarknadsinstru-
ment. Blandfonder placerar bade i aktier och i rantebarande
vdrdepapper. En indexfond dr en fond som i sin placeringsverk-
samhet strdvar efter att efterlikna ett visst index (motsats=
aktivt forvaltad fond, som klart tar stdllning till vilka vardepap-
per som dr kdpvdrda i respektive marknadslage och stravar
efter att astadkomma battre avkastning an marknaden i
genomsnitt). En hedgefond placerar huvudsakligen enligt en
(singelstrategi) eller flera (multistrategi) placeringsstrategier i
ett visst syfte, t.ex. att skapa absolut avkastning eller ga mot
den allmdnna marknadstrenden (hedgefond ar ett mycket brett
begrepp). En sa kallad Fond-i-fond (fondandelsfond) ar en fond
som placerar i 6vriga placeringsfonder. Specialplaceringsfon-
der ar sadana fonder, som enligt den finska fondlagstiftningen
avseende t.ex. diversifieringen av sina tillgangar, riskexponering
(placeringsgrad pa marknaden) eller tecknings- och inlésenmoj-
ligheter av fondandelar, kan avvika fran de bestammelser som
gdller for normala placeringsfonder. En ETF dr en bérshandlad
fondandel (Exchange Traded Fund) som dr sammansatt av pla-
ceringar av nagot definierat slag genom en aktiekorg (t.ex. en
sektorfond) och som aktivt avspeglar marknadens utveckling.

Risker i fondplaceringar

Fondernas placeringar dr utsatta for olika typer av risker be-
roende pd fondernas tillgdngsslag. Dessa kan vara till exempel
aktierisk, ranterisk, kreditrisk, valutarisk. Dessa risker beskrivs
normalt ndrmare i fondprospektet och/eller fondens férenklade
prospekt. Vdrdet av en fondplacering kan stiga eller sjunka under
placeringstiden och det kan inte garanteras att placeraren far
tillbaka det belopp som ursprungligen placerades.

AKTIEINDEXOBLIGATIONER

Aktieindexobligationen dr ett masskuldebrev ddr placeraren er-
haller en ranta som ar beroende av aktiemarknadens utveckling.
Det nominella belopp som investerats aterbetalas pa slutda-
gen, oberoende av marknadsutvecklingen. Om vdrdet pa den
aktiemarknad som aktieindexobligationen dar beroende av stiger
under placeringstiden far placeraren en avkastning i form av ett
tilldggsbelopp i enlighet med villkoren i aktieindexobligationen.
Begreppet deltagandegrad talar om hur stor del av den eventu-
ella avkastningen i den underliggande aktiemarknaden som pla-
ceraren kan rakna sig tillgodo. Om placeraren vill ha mojlighet

att komma i dtnjutande av en annu hogre avkastning kan denne
inbetala en tilliggspremie, s& kallad dverkurs. Overkursen
medfér att placeraren far en hégre deltagandegrad. Overkursen
aterbetalas inte. | aktieindexobligationens pris ingar en struk-
tureringskostnad som definieras skilt for varje lan. Kostnadens
storlek beror bland annat pa marknadslédget i form av ranteni-
vaer och derivatpriser, vilka i sin tur ar beroende av bland annat
volatiliteten. Struktureringskostnaden tdcker alla kostnader som
emittenten har for bland annat licenser, emissionskostnader,
administration, marknadsforing, clearing och forvaring.

Risker med aktieindexobligationer

Vid en placering i en aktieindexobligation aterbetalas det nomi-
nella beloppet pa forfallodagen. Placeraren tar dock en risk att
bli utan avkastning under placeringsperioden om inte vdrde-
utvecklingen pa de underliggande instrumenten utvecklas sa att
villkoren for tilldggsbelopp i respektive aktieindexobligations
lanespecifika villkor uppfylls. Darutéver finns dven en sd kallad
emittentrisk, det vill sdga risken for att emittenten pa grund av
insolvens inte klarar av att betala tillbaka det placerade beloppet
pa slutdagen. Det finns dven en likviditetsrisk eftersom det inte
finns ndgon ordnad andrahandsmarknad for aktieindexobliga-
tioner vilket innebdr att det inte dr sdkert att man kan sdlja eller
kdpa en aktieindexobligation vid 6nskad tidpunkt.

DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument dar en form av avtal (kontrakt) dar sjdlva
avtalet ar foremal for handel pa vardepappersmarknaden.
Derivatinstrumentet ar knutet till en underliggande egendom
eller ett underliggande varde. Denna egendom eller detta vdrde
(i fortsattningen kallat enbart egendom) kan utgoras av ett
finansiellt instrument, ndgon annan tillgang med ekonomiskt
varde, till exempel valuta eller ravara, eller nagon form av
vardematare, till exempel ett index.

Derivatinstrument kan anvandas for att skapa ett skydd mot
en forvantad oférdelaktig prisutveckling pa den underliggande
egendomen. De kan ocksa anvdndas for att uppna vinst eller
avkastning med en mindre kapitalinsats dn vad som krdvs

for att gora en motsvarande affdr direkt i den underliggande
egendomen. Derivatinstrument kan ocksa anvandas for andra
syften. Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss
férvantning om hur priset pa den underliggande egendomen
kommer att utvecklas under en viss tidsperiod.

Innan handel pdbérjas med derivatinstrument &r det viktigt

att kunden klargor syftet med placeringen och vilken prisut-
veckling pa underliggande egendom som kan férvantas samt
grundat pa detta valjer rétt derivatinstrument eller kombination
av sadana instrument.

Derivatavtal kan vara standardiserade eller icke-standardi-
serade. Standardiserade derivatavtal ar avtal dar vissa villkor
och handelser dr standardiserade av bérsen. Standardiseringen
kan t.ex. innebara att férfallodagen i respektive manad ar
samma for alla instrument samt clearing och justeringar i
villkoren foljer samma principer och regelverk. | ett icke-stan-
dardiserat avtal kan avtalspartnerna sjdlva besluta t.ex. vilken
dag derivatavtalet forfaller, vad derivatavtalet omfattar samt
hur clearingen av avtalet skots.

Huvudtyperna av derivatinstrument dr optioner, terminer och
swapavtal.

4(5)



ALANDSBANKEN

MiFID - Information om Alandsbanken och dess virdepapperstjinster

Option

En option dr ett avtal som innebdr att den ena parten (utfarda-
ren av ett optionskontrakt) forpliktar sig att kdpa eller sdlja den
underliggande egendomen av eller till den andra parten (inne-
havaren av kontraktet) till ett pa férhand bestamt pris (I6sen-
priset). Avtalet kan, beroende pa slag av option, antingen utnyt-
tjas ndr som helst under |6ptiden (@merikansk option) eller
endast pa slutdagen (europeisk option). Innehavaren betalar en
ersdttning (premie) till utfardaren och far en ratt att utnyttja
kontraktet men har ingen skyldighet att géra det. Utfardaren dr
ddremot skyldig att infria kontraktet om innehavaren begdr det
(I6ser optionen).

Termin

En termin innebdr att parterna ingar ett msesidigt bindande
avtal med varandra om kop respektive forsaljning av den un-
derliggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris och med
leverans eller annan verkstdllighet, till exempel kontantavrdk-
ning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stangnings-
dagen). Nagon premie betalas inte eftersom bada parter har
lika skyldigheter enligt avtalet.

Swapavtal

Ett swapavtal innebdr att parterna 6verenskommer om att
|6pande erldgga betalningar till varandra, exempelvis berdk-
nade pa fast respektive rorlig ranta (ranteswap), eller att vid
en viss tidpunkt utbyta (eng. to swap) nagon form av egendom
med varandra, till exempel olika slag av valutor (valutaswap).

Risker med derivatinstrument

Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen
pad den underliggande egendomen far genomslag i kursen
eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar
ofta kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd premie) dn
vad vardeférandringen ar pa den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda
till stérre vinst eller férlust pd insatt kapital &n om placeringen
hade gjorts direkt i den underliggande egendomen.

Havstangseffekten, det vill sdiga mojligheten till vinst respektive
risken for forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets
konstruktion och anvandningssatt. Stora krav stalls darfor pa
bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och

pad den underliggande egendomen.

Den part som &tar sig en forpliktelse genom att utfarda en
option eller inga ett terminsavtal ar fran borjan tvungen att
stdlla sdkerhet for sitt dtagande. | takt med att priset pa den un-
derliggande egendomen med tiden utvecklas uppét eller nedat
och sdledes vardet pa derivatinstrumentet 6kar eller minskar,
skiftar ocksa kravet pa sakerhet. Ytterligare sakerhet kan da
komma att krdvas. Havstangseffekten gor sig saledes gallande
dven pd sakerhetskravet, som kan férdndras snabbt och kraftigt.

Om inte kunden stdller tillracklig sakerhet, har motparten eller
vardepappersférmedlaren i allmanhet forbehallit sig ratten att
utan att hora kunden avsluta placeringen (stanga positionen)
for att minimera skadan och har ocksa ratt att realisera saker-
heten. En kund bor sdledes noga félja prisutvecklingen dven
med avseende pa sdkerhetskravet for att undga en ofrivillig
stangning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid
upp till flera ar. Prisférandringarna dr ofta storst pa instrument

med kort I6ptid. Priset pa till exempel en innehavd option
sjunker i allmanhet allt snabbare mot slutet av I6ptiden pa
grund av att det sa kallade tidsvdrdet avtar. Kunden bor sdledes
noga bevaka dven I6ptiden pa derivatinstrumenten.

Warranter

En warrant ar en borsnoterad lang kop- eller séljoption som
ger innehavaren ratt till en del av vardeutvecklingen hos en
underliggande egendom. Den underliggande egendomen kan
exempelvis vara aktier, index, ravaror eller valutor.

Képwarranter ger innehavaren ratt till en del av vdardeutveck-
lingen Over det angivna |6senpriset hos en underliggande
egendom. Képwarrantens pris stiger ndr kursen pa den under-
liggande egendomen stiger.

Sdljwarranter ger innehavaren rdtt till en del av vardeutveck-
lingen under det angivna |6senpriset hos en underliggande
egendom. Saljwarrantens pris 6kar nar kursen pa den under-
liggande egendomen faller.

Warranter har en begrdnsad I6ptid under vilken man kan man
kopa och sdlja innehavda warranter. Warrantens |6senpris
bestdms vid emissionen och slutvdrdet faststdlls vid I16ptidens
slut. Beroende pa emittent varierar villkoren for faststéllande
av slutvdrde. Om den underliggande egendomens vdrde dr
hogre an l6senpriset pa en képwarrant erhaller innehavaren
mellanskillnaden. Ar den underliggande egendomens vérde
daremot lagre an kopwarrantens |6senpris forfaller warranten
som vardelds. FOr sdljwarranter dr utfallet det omvdnda.

Risker med warranter

Kursférandringar i den underliggande egendomen medfor
fordndringar i vardet pd en warrant. Genom warrantens
havstingseffekt kan dessa forandringar bli betydande. Detta
innebdr att saval vinsten som forlusten pa placerat kapital kan
bli procentuellt storre dn vid en direkt placering i den under-
liggande egendomen.

Om det faststdllda slutvdrdet for den underliggande egendo-
men vid I&ptidens slut inte dverstiger |6senpriset vid kdp-
warrant eller inte understiger I6senpriset vid sdljwarrant for-
faller warranten som vadrdelGs. Priset pa en warrant sjunker
snabbare mot slutet av I16ptiden da tidsvardet avtar. Placeraren
bor darfor vara uppmarksam pa warrantens aterstaende 16ptid.

Warrantens pris paverkas forutom av kursférandringar i den
underliggande egendomen dven av andra faktorer. Dessa dr
den underliggande varans volatilitet och mdjliga utdelningar,
warrantens aterstaende |6ptid samt nivan pa radande mark-
nadsrantor.

Andringar och uppdateringar

Denna information kan komma att dndras. Andringarna kom-
mer att finnas tillgdngliga pa kontoren, bankens hemsida pa
Internet, www.alandsbanken.fi samt kan fas fran bankens
Contact Center tel. +358 (0) 204 292 910. Andringar och upp-
dateringar trader i kraft dagen efter att de publicerats.

Denna information finns tillganglig pa samtliga kontor, bankens
hemsida pa Internet, www.alandsbanken.fi och kan aven fas fran
bankens Contact Center pa telefon +358 (0) 204292 910.
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